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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vesthimmerlands
Forsyning Holding A/S for regnskabséret 14. december 2017 - 31. december 2018.
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sel-
skabets og koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 14. december 2017
- 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets og koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets
og koncernens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Legster, den 15. april 2019
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S for
regnskabsaret 14. december 2017 - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet,
samt pengestrgmsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 14. december
2017 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt “regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de @ndringer, deri 2018
er sket i regnskabsmaessige sken for opgarelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver og den deraf
afledte opkraevningsret, som fglge af dommen i Hgjesteret af 8. november 2018 vedrerende vandsel-
skabers skattemaessige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaeise af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at |ase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

W Vel @b

Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor
mned2774
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Vesthimmerlands

Forsyning Holding A/S
' |
100 % 100 % 100 %
Renovest A/S Vesthimmerlands Vand Vesthimmerlands
A/S Forsyningsservice A/S
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Hoved- og nagletal for koncernen

Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S
Arsrapport 2017/18

[ t.kr. 2017/18 |

Hovedtal

Nettoomsatning -14.741
Resultat af ordinaer primaer drift -125.468
Resultat af finansielle poster 2.132
Arets resultat 32.036
Investering i materielle anlaqgsaktiver 49.176
Balancesum 1.169.078
Egenkapital 1.076.933
Nagletal

Soliditetsgrad 92,1
Egenkapitalforrentning 3,0

De i hoved- og n@gletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og negletal er pavirket er seerlige poster som beskrevet under afsnittet om usadvanlige forhold

nedenfor.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktiviteter er at drive renovations-, spildevands- og drikkevandsaktiviteter i
Vesthimmerlands Kommune samt dertil knyttede aktiviteter.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hejesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveerdier pa vandselskabers anlaegsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgerelserne i Hojesteret er det endelige punktum i et langstrakt forleb, hvor Vesthimmerlands Vand
A/S og branchen har fert sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten 0g Hejesteret.

P& baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af Vest-
himmerlands Vand A/S’ skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Vesthimmerlands
Vand A/S har kunnet opgere selskabets skattemaessige konsekvenser efter afgarelserne i Hojesteret
uden betydelig usikkerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet

af Skattestyrelsen.

| drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemassige indgangsvaerdier pa Vesthimmerlands Vand A/S" anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vardierne int. Skattestyrelsens til-
lempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier sget betydeligt. Det har medfert, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuelt tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i &rs-
regnskabet for 2017, tilbagefgrt. Posterne blev indregnet i drsregnskabet for 2017 pa baggrund af bed-
ste viden pa dette tidspunkt, baseret pd at Skattestyrelsen havde f&et medhold i bade Landsskatteretten

og Landsretten.

Tilbageforsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er @ndrede regnskabsmassige sken,
hvorfor tilbageferslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Som felge heraf er opkravningsret-
ten pd 151.844 t.kr. tilbagefert i "Nettoomsatning”, men udskudt skat pd 151.844 t.kr. er tilbagefort i
"Skat af arets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pad 13.174 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.
renter, som vil blive tilbagebetalt.

Vesthimmerlands Vand A/S er med afgerelserne i Hpjesteret fortsat skattepligtig, men har en betydelig
forbedret skattebase baseret pa de historiske anlaegsaktiver. Sandsynligheden for, at Vesthimmerlands
Vand A/S i fremtiden vil realisere et skattemassigt overskud og dermed en skattebetaling, er reduceret
betydeligt, dog under forudsatning af at Vesthimmerlands Vand A/S fortsat er underlagt hvile-i-sig-selv-
princippet, hvor indtaegter og udgifter skal balancere.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernen blev etableret den 14. december 2017 ved stiftelse af Vesthimmerlands Forsyning Holding
A/S, som overtog aktierne i Vesthimmerlands Vand A/S og Renovest A/S. Samtidig stiftedes yderligere
et datterselskab, Vesthimmerlands Forsyningsservice A/S. Koncernens personale blev pr. 1. januar
2018 samlet i Vesthimmerlands Forsyningsservice A/S, hvorefter dette selskab fakturerer de gvrige
koncernselskaber for administrative og personalemaessige ydelser.

2018 har derfor i stort omfang vaeret et omstillingsar, hvor der er brugt mange ressourcer pé at inte-
grere alle medarbejdere gennem veerdi- og identitetsprocesser, organisationstilpasse og -udvikle, om-
leegge og ensarte it-systemer og processer m.v. i Vesthimmerlands Forsyning. Dette arbejde kommer
0gsa til at fortsaette ind i 2019, hvor der ogsa vil blive arbejdet med bl.a. implementering af ejerstrategi
i selskabsstrateqi, cirkuleer gkonomi og baeredygtighed, politikker og fortsat udvikling af koncernens ak-
tiviteter.
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Arets resultat udger 32 mio. kr. Resultatet er pavirket i positiv retning af feromtalte skattesag, som har
en positiv resultateffekt pa 13 mio. kr.

Koncernens egenkapital udger 1.077 mio. kr. pr. 31. december 2018.

Der er i 2018 foretaget anlaegsinvesteringer for i alt 49,2 mio. kr., hvoraf 46,4 mio. kr. hidrerer fra akti-
viteterne i Vesthimmerlands Vand A/S. De stprste enkeltstdende anlagsinvesteringer i koncernen i
2018 er foretaget i forbindelse med de igangveaerende kloaksepareringer i byerne Aalestrup og Over-
lade. Der er ikke optaget gaeld til finansiering af arets investeringer.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder med betydning for koncernens finansielle stilling
eller drsrapport for 2018.

Forventet udvikling
Koncernens resultat for det kommende ar forventes at vaere omkring 15 mio. kr.

Anlagsinvesteringerne i det kommende ar forventes at udgere 88 mio. kr., hvoraf 77 mio. kr. hidrgrer
fra aktiviteterne i Vesthimmerlands Vand A/S. Hvorvidt dette budget opnas, er meget afhangig af,
hvordan projektarbejdet med den nye fzelleslgsning med Mariagerfjord Vand og Rebild Forsyning skrider
frem, herunder tidspunktet for opnaelse af de nedvendige miljgtilladelser m.v.

10
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Resultatopgerelse

Note

14

t.kr.

Omsaetning
Over-/underdakning
Skattesagen

Nettoomsastning
Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Resultatdisponering

Moder-
Koncern virksomhed
2018 2018
13 mdr. 13 mdr.
132.965 0
4,138 0
-151.844 0
-14.741 0
184 0
-38.305 -191
-52.862 -191
-33.289 0
-39.133 0
-6.874 0
-132.158 -191
0 32.228
2.742 0
-610 =1
-130.026 32.036
-335 0
162.397 0
32.036 32.036

11
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlzegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Distributionsanlaqg

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaeg under udferelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Underdaekning, affaldsaktivitet

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Koncern Modervirksomhed
Abnings-
balance pr.
14. decem-
2018 2018 ber 2017
592 0
592 0 0
28.306 0 0
233.494 0 0
811.601 0 0
33.397 0 0
6.306 0 0
1.113.104 0 0
0 1.077.640 1.045.213
0 1.077.640 1.045.213
1.113.696 1.077.640 1.045.213
135 0
135 0 0
16.964 0] 0
2.063 0 0
6.940 0 0
10.558 0 0
1.040 0 B 0
37.565 0 0
17.682 0 0
55.382 0 0
1.169.078 1.077.640 1.045.213

12
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Balance

Note

10
11
12
13

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Overdakning, vandaktivitet
Tilslutningsbidrag

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til Kommunen

Anden gald

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver

Sikkerhedsstillelser

Nartstaende parter

Koncern Modervirksomhed
Abnings-
balance pr.
14. decem-
2018 2018 ber 2017
500 500 500
0 32.228 0
1.076.433 1.044.205 1.044.713
1.076.933 1.076.933 1.045.213

91 0

91 0 0
23.275 0] 0
22.763 0 0
3.210 0 0
7.307 0 0
56.555 0 0
8315 0 0
3.324 0 0
12.189 7 0
0 185 0]
515 515 0
10.747 0 0
409 0 0
35.499 707 0
92.054 707 0
1.169.078 1.077.640 1.045.213

13
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 14. december 2017
Regulering af kapitalandele
QOverfort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2018

t.kr.

Apportindskud i forbindelse med stif-
telse

Regulering af kapitalandele

Overfert, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2018

Koncern
Overfert
Aktiekapital resultat I alt
500 1.044.713 1.045.213
0 -316 -316
0 32.036 32.036
500 1.076.433 1.076.933
Modervirksomhed
Opskriv-
ningshen-
laeggelse Overfart
Aktiekapital indre vaerdi resultat Ialt
500 0 1.044.713 1.045.213
0 0 <316 -316
0 32.228 -192 32.036
500 32.228 1.044.205 1.076.933

14



VESTHIMMERLANDS

Wﬁ Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S
l Arsrapport 2017/18

Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Pengestremsopgerelse

Koncern
Note t.kr. 2018
Arets resultat far finansielle poster -132.158
15 Requleringer 190.733
16 Andring i driftskapital -15.584
Pengestrem fra primeaer drift for finansielle poster 42.991
Renteindtaegter, betalt 109
Renteomkostninger, betalt -580
Pengestrem fra driftsaktivitet 42.520
Kob af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -49.360
Salg af materielle anleegsaktiver 306
Pengestrem til investeringsaktivitet -49.054
Z&ndring i langfristede 1&n -4.870
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -4.870
Arets pengestrom -11.404
Likvider, primo 29.086
17.682

Likvider, ultimo

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C mellem-virksomheder.

Zndring i regnskabsmaessige skan

Som falge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om sarlige poster, er der sket @&ndringer til
regnskabsmassige sken for opggrelse af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver samt den deraf afledte
opkravningsret.

Opkraevningsretten pa 151.844 t.kr. er tilbagefert i "Nettoomsatning”, mens udskudt skat pa 151.844
t.kr. er tilbagefort i "Skat af arets resultat”.

Regqulatorisk over-/underdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb den pkonomiske ramme for salg af vand eller handte-
ring af spildevand eller omkostningerne ved de respektive affaldsordninger, indregnes forskellen i balan-
cen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end den gkonomiske ramme for salg af vand eller hdndte-
ring af spildevand eller omkostningerne ved de respektive affaldsordninger, indregnes forskellen under
tilgodehavender, hvis forskellen forventes opkreevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdakning indregnes i nettoomsatningen.

Den indregnede over-/underdaekning i balancen, der kan henferes til Renovest A/S, er udtryk for akku-
muleret over-funderdaekning opstéet i perioden, hvor ordningen har vaeret administreret af Renovest
A/S, ligesom over-/underdaekningen alene vedrerer de ordninger, hvor Renovest A/S varetager bade
driften og opkraevningen af indtagterne hos forbrugerne.

Over-/underdaekning vedrgrende gvrige affaldsordninger er registreret i kommunens bogholderi.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S og datter-
virksomheder, hvori Vesthimmerlands Forsyning Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50 % af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indeholder salg og distribution af vand, transport og rensning af spildevand og af-
faldshandtering. Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering og indregnes
ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkraev-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaqgter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket

modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zrt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 3-5ar
Bygninger 10-75 &r
Distributionsanlaeg 30-75 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-60 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r

Grunde afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfegres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-

komst (fuld fordeling).
Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende

satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et till&g i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-

selskabet.
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lgn- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres her-
til.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l&ngere be-
star.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og

jurisdiktion.
Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Tilslutningsbidrag

Tilslutningshidrag omfatter periodiserede indteegter vedrerende tilslutningsbidrag. Tilslutningsbidrag
indtaegtsferes over 40 ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtaegter i efterfolgende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, finansierings- og investe-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-

ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestreamme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver,

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende

geld.
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Noter

Sarlige poster

Hojesteret har i domme af den 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte
standardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsvaerdier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgerelserne i Hejesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlab, hvor Vesthimmerlands Vand
A/S og branchen har fert sager mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hejesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hpjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Vesthimmerlands Vand A/S har kun-

net opgere selskabets skattemassige konsekvenser efter afgerelserne i Hojesteret uden betydelig usik-
kerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

I drsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og veerdierne iht. Skattestyrelsens til-
lempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvaerdier @get betydeligt. Det har medfert, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat og den tilsvarende opkravningsret, der blev indregnet i &rs-
regnskabet for 2017, tilbagefert. Posterne blev indregnet i arsregnskabet for 2017 p& baggrund af bed-
ste viden pa dette tidspunkt, baseret p& at Skattestyrelsen havde fiet medhold i bide Landsskatteretten

og Landsretten.
Som felge af ovenstaende indgar felgende sarlige poster i resultatopgerelsen:

Tilbageforsel af udskudt skat og den tilsvarende opkraevningsret er endrede regnskabsmaessige sken,
hvorfor tilbageferslerne er sket ved indregning i resultatopgerelsen. Opkravningsretten pd 151.844
t.kr. er tilbagefert i "Nettoomsaetning”, mens udskudt skat pd 151.844 t.kr. er tilbagefert i "Skat af

arets resultat”.

Derudover er der indregnet et tilgodehavende pd 13.174 t.kr., som er tidligere betalt selskabsskat inkl.
renter, som vil blive tilbagebetalt.

t.kr. 2018

Indtagter

Opkreevningsret vedrgrende udskudt skat -151.844

Tidligere betalt selskabsskat inkl. renter 13.174
-138.670

Omkostninger

Udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver 151.844
151.844

Seerlige poster indgar pa felgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsaetningen -151.844

Finansielle indtagter 2.621

Skat af arets resultat 162.397

13.174
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Noter
Personaleomkostninger

t.kr.

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Vederlag til bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Skat af arets resultat

t.kr.

Arets regulering af udskudt skat
Udskudt skat vedrerende skattesagen
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 14. december 2017
Tilgang

Kostpris 31. december 2018

Ned - og afskrivninger 14. december 2017
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Koncern

Koncern
2018

27.765
4.127
416
981

33.289
1.208

67

Moder-
virksomhed

2018

2018

657
-151.844
-10.875

0

-162.062

0
0
0

Erhvervede
immateriel-
le anlaegs-
aktiver

0
663

663

0]
71

71
592
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Noter

Materielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 14. december 2017

Tilgang

Overfert i dret

Afgang

Kostpris 31. december 2018

Ned- og afskrivninger 14. decem-
ber 2017 2018

Akk. afskrivninger tilbagefart
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. decem-
ber 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. de-
cember 2018

Kapitalandele i dattervirksomheder

t.kr.

Kostpris 14. december 2017
Tilgang ved stiftelse

Tilgang

Regulering

Kostpris 31. december 2018

Veerdireguleringer 14, december 2017

Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Navn

Renovest A/S

Vesthimmerlands Forsyningsservice A/S

Vesthimmerlands Vand A/S

Kencern
Andre
anlag,
driftsma- Anlag
Grunde og Produk- Distribu- teriel og under
bygninger tionsanlzeg tionsanlaeg inventar udferelse I alt
30.670 315.586 935.448 65.774 3.252 1.350.730
127 0 0 1.990 46.396 48.513
230 9.926 32.937 249 -43.342 0
0 -3.630 -5.217 =532 0 -9.379
31.027 321.882 963.168 67.481 6.306 1.389.864
2.388 78.994 133.987 26.960 242.329
-185 =1.125 -1.072 -400 -2.782
518 10.519 18.652 7.524 37.213
2.721 88.388 151.567 34.084 276.760
28.306 233.494 811.601 33.397 6.306 1.113.104
Modervirksomhed
Abnings-
2018 balance
1.045.213 0
0 1.045.213
515 0
-316 0
1.045.412 1.045.213
0 0
32.228 0
32.228 0
1.077.640 1.045.213
Stemme- og

Hjemsted ejerandel Resultat Egenkapital
% t.kr. t.kr.
Legster, Danmark 100,0 0 11.951
Legster, Danmark 100,0 212 727
Legster, Danmark 100,0 32.016 1.064.962
32.228 1.077.640
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Koncern- og arsregnskab 14. december 2017 - 31. december 2018

Noter
Aktiekapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Moder-
t.kr. virksomhed
2018
Aktier, 1 stk. a nom. 500 t.kr. 500
Virksomhedens aktiekapital har uaendret vaeret 500 t.kr. siden selskabets stiftelse.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Gald i alt Afdrag Langfristet Restgeeid
t.kr. 31/12 2018 neeste ar andel efter 5 &r
Kreditinstitutter i @vrigt 23.793 1.030 22.763 18.467
Tilslutningsbidrag 7.519 212 7.307 6.458
Overdakning, vandaktivitet 6.420 3.210 3.210 0
Leasing 27.138 3.863 23.275 7.785
64.870 8.315 56.555 32.710

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Eventualaktiver
Koncernen har pr. 31. december 2018 ikke indregnede udskudte skatteaktiver pd i alt 157.281 t.kr.

Sikkerhedsstillelser
Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Neertstdende parter
Koncernens nartstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nertstaende part Bopz!/Hjemsted bestemmende indflydelse

Vesthimmerlands Kommune Vestre Boulevard 7, 9600 Aars 100 % ejerandel

Transaktioner med naertstdende parter

Samhandel med naertstdende parter er foregdet pd markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende

basis.
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Noter

Resultatdisponering

t.kr.

Forslag til resultatdisponering
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert resultat

t.kr,

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Opkravningsret

Resultat fer skat og finansielle poster, 14. december - 31. december 2017
Refunderet selskabsskat

Af- og nedskrivninger

Tab ved afhandelse af anleegsaktiver

Gevinst ved afhandelse af anlagsaktiver

Over-/underdaekning

Requlering af tilslutningsbidrag

Pengestromsopgérelse - &endring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

ZAndring i tilgodehavender

Zndring i kortfristet geeld i pvrigt

Arsrapport 2017/18

Moder-
virksomhed

2018

32.228
192

32.036

Koncern

2018

151.844
-681

8
37.283
6.651
-170
-4.137
“65

190.733

—_—

301
-11.770
-4.115

-15.584
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